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Information om Max Matthiessen
Vardepappers diskretionart forvaltade
portfoljer pa Msave

Detta dokument riktar sig till potentiella investerare i nagon av de diskretionart férvaltade
portféljerna som beskrivs nedan. Max Matthiessen Vardepapper erbjuder ett antal aktivt forvaltade
portfoljer skraddarsydda for olika riskprofiler, med mélet att uppna béasta mojliga riskjusterade
avkastning dver tid. Denna information syftar bl.a. till att informera potentiella investerare om de
risker och villkor som ar férknippade med en investering i ndgon av portfoljerna. Du som potentiell
investerare uppmanas att ldsa detta dokument. Mer information aterfinns aven i
forkopsinformationen erhélls i samband med kundregistrering samt i avtalet som signeras nar du
tecknar tjansten Autopilot.

Overgripande information

Max Matthiessen Vardepapper AB (nedan kallad "forvaltaren”) tillhandahaller b.la. diskretionar
portfoljiforvaltning avseende finansiella instrument. Forvaltaren tillhandahéller inom ramen for
tjansten Autopilot, fyra diskretionara portfoljer med olika risknivaer och avkastningsprofiler.

Den forvantade avkastningen ar kopplad till den risk som ar férenad med portfdlien. Det innebér
att en portfélj med lagre risk har en lagre férvantad avkastning samtidigt som en portfélj med
hogre risk innebéar hogre férvantad avkastning. Portfdljerna ar exponerade mot aktier, rantor och
alternativa tillgangar alternativt endast aktier, vilket innebar att investeringar sker i fondandelar
med inriktning mot de tillgangsslagen.

Infér en investering, sé val som l6pande under innehavstiden, beddmer forvaltaren investeringens
risk och prissattningen av risken, det vill sdga innehavets marknadsvéarde. Beddmningen utgar
fran saval en makroanalys som en analys av innehavets Gvriga forutséttningar att generera
avkastning framat. Vid behov justerar férvaltaren risken i portféljen genom att avyttra innehav dar
forhallandet mellan risk och avkastning inte langre &r i linje med forvaltningsstrategin.

Forvaltningsstrategi

Portfélierna &r inte begréansade till investeringar i vissa geografiska regioner eller till vissa valutor.
Forvaltningsstrategin gar ut pa att investera i sdval passiv som aktiv férvaltning. Portfoljerna
innehéller &ven ett taktiskt element som innebér att exponeringen mot aktier, en viss region m.m.
kan over- eller underviktas i enlighet med férvaltarens marknadstro. For att uppné en effektiv
forvaltning och som ett led i att hantera portféljens risker kommer investeringarna att spridas 6ver
minst  fem innehav. Vidare kommer portféljens exponering vara global.

Mer om férvaltningen av portféljerna
Autopilot ar tjansten for dig som onskar en professionellt forvaltad portfolj utan att behdva
analysera marknaden sjalv. Forvaltaren satter samman portfdljer baserat pa var aktuella
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marknadsbeddmning. Om forvaltaren bedémer att en specifik sektor eller region ar mer attraktiv
an en annan, justeras forvaltningen darefter. Innehallet i portféljerna kan variera Gver tid och det
ar forvaltaren som ansvarar for valen av investeringar.

Utgangspunkten for férvaltningen av portféljen Autopilot 25 &r en exponering mot aktiefonder om
25 % samt en exponering mot rantefonder och alternativa tillgdngsslag om 75 %. Utifran
forvaltarens marknadstro kan den enskilde kundens exponering mot tillgdngsslagen sedan variera
inom de intervall som anges ovan. Motsvarande galler for férvaltningen av portféljerna Autopilot
50 och Autopilot 75. For de portfélierna ar tillgadngsférdelningen mellan aktiefonder samt
rantefonder och alternativa tillgangsslag 50/50 respektive 75/25. Inom portfoljen Autopilot 100 sker
endast investeringar med aktiefondsexponering. Darutdver kan endast likvida medel finnas |
portfoljen. Férvaltningen har inte nagon i forvag bestamd begréansning vad galler region eller
valuta. Portfoljfférvaltningen utférs av anstallda inom Max Matthiessen Vardepapper AB. De
finansiella instrument som ingar i kundens portfdlj kan daremot forvaltas bade av bolag med eller
utan anknytning till Max Matthiessen-koncernen.

Utgangspunkter for forvaltningen av samtliga portfoljer

De finansiella instrument som ingér i portfoliférvaltningen varderas normalt dagligen, men andra
varderingsintervall kan férekomma. Finansiella instrument varderas till géllande marknadsvérde.
Betraffande fonder avses med géallande marknadsvérde den senast aktuella NAV-kursen. Inom
portfolfférvaltningen kan endast féljande transaktionstyper férekomma; kdporder, séljorder,
inlésen och sammanslagning.

Vardering av portféljen

Portféljférvaltningen utgdrs av investeringar i fondandelar. Fondandelarnas varde faststélls av de
fondbolag som férvaltar fonderna. Vid bestammande av portfdliens varde anvander bolaget det
senaste faststallda fondandelsvardet. Portféljens varde uppdateras varje bankdag.

Placeringsstrategi

Portféljer Autopilot 25 Autopilot 50 Autopilot 75 Autopilot 100
Aktiefonder 15-35% 40 - 60 % 65 -85 % 95 - 100 %
antef r Iternati

Ba 1ue onder och alternativa 65-85% 40-60 % 15-35% 0-5%

tillgangar

Antal innehav 25 25 25 25

Foreslagen investeringshorisont > 3ar > 3ar 25ar > 5ar
Svenska och utldndska Svenska och utldndska Svenska och utlandska Svenska och utldndska
vardepappersfonder samt vardepappersfonder samt vardepappersfonder samt svenska |véardepappersfonder samt
svenska specialfonder och svenska specialfonder och specialfonder och utldndska svenska specialfonder och

Tillatna instrument utlandska alternativa utlandska alternativa alternativa investeringsfonder utldndska alternativa
investeringsfonder tillgéngliga  |investeringsfonder tillgéngliga fér [tillgangliga for svenska icke- investeringsfonder tillgangliga
for svenska icke-professionella [svenska icke-professionella professionella for svenska icke-professionella
investerare investerare investerare investerare

Efterstravad riskniva (SRI) 2-3 3 3-4 4-6
375 % av exponeringen i fonder |° 75 % av exponeringen i fonder |3 75 % av exponeringen i fonder 375 % av exponeringen i fonder

Hallbarhetsniva klassificerade som art. 8 eller 9 |klassificerade som art. 8 eller 9 [klassificerade som art. 8 eller 9 klassificerade som art. 8 eller 9
enligt Disclosureforordningen  |enligt Disclosureférordningen enligt Disclosureférordningen enligt Disclosureférordningen

Jamforelseindex

Morningstar Sweden 7 15 22 30

Morningstar Global Markets 18 35 53 70

Morningstar Sweden Trsy Bd SEK 73 50 25 0

Placeringen av kundens tillgangar som ar foremal for portfoljforvaltning kan fran tid till annan
komma att avvika fran i placeringsstrategin angiven viktning, investeringsstrategi o.s.v. pa grund
av faktorer som ar kopplade till bl.a. storleken pa férvaltade tillgangar, valet och kombinationer av
tillgangsslag, snabba och/eller stora kursforandringar i de finansiella instrument som é&r féremal
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for portfolifdrvalining, byte av fonder eller andra liknande forhallanden som Max Matthiessen
Véardepapper AB inte rader 6ver. Samma sak géller nar kunden sétter in nytt kapital, éverfor
tillgangar eller begéar uttag fran depan som ar féremal for portfoliforvalining. Kunden ar medveten
om och accepterar att den i placeringsstrategin angivna placeringsinriktningen och viktningen
mellan olika tillgangsslag kan variera éver tiden med hanvisning till bl.a. det som angivits ovan
samt faktorer utanfér Max Matthiessen Vardepapper AB:s kontroll.

Jamforelseindex

Som jamforelseindex, med vilket varje portfolj jamférs mot, anvander vi oss av ett viktat index som
bestar av svenska och globala aktie- och réanteindex. Hur varje portfoljs jamforelseindex ar viktat
finns specificerat i placeringsstrategin.

Rekommenderad placeringshorisont

En investering i nagon av de diskretionart forvaltade portfélierna ska goéras med en
placeringshorisont pa lagst 3 till 5 ar. Vilken lagsta rekommenderade placeringshorisont som
galler for respektive portfolj framgér nedan. En investerare ska atminstone under denna period
kunna avvara det investerade kapitalet.

Efterstravad riskniva
Risk-/avkastningsindikator

Lagre risk Hogre risk
Lagre forvantad avkastning Hdégre forvantad avkastning
1 2 3 4 5 6 7

Autopilot 25
Autopilot 50
Autopilot 75
Autopilot 100

Information om hur handeln utfors

Diskretionar forvaltning innebér att du som kund &verlamnar beslutanderétten om hur medlen
under forvaltningen ska placeras till férvaltaren. Du kan darmed inte sjalv lagga kép- och/eller
séljordrar i instrument som omfattas av férvaltningen. De medel du éverfor till férvaltningen
investeras i enlighet med vald portfélj. Handel sker dagligen, vilket innebar att likvid som satts in
péa din depd kommer investeras nastkommande bankdag enligt portfolien sa lange likviden
dverstiger minimiinséattningen fér portféljen.

Oversyn av portféliernas fordelning och allokering sker [épande och fondbyten och
rebalansering sker vid behov, vanligen en gang per kvartal men kan férekomma med lagre eller
hogre frekvens. Under den tid férandringar pagéar sker bade omplaceringar och rebalanseringar
av ditt innehav. Nar sddan handel pagér, kan du inte avsluta férvaltningen med omedelbar
verkan.

Max Matthiessen Vardepapper AB, 556697-5560. Lastmakargatan 22, Box 3205, 103 64 Stockholm. mmvp@maxm.se



#P¢¥ MaxMatthiessen

Om du vill avsluta férvaltningen, kommer vi att koppla bort portféljen och avyttra ditt innehav.
Likviden kommer att dverforas till ditt likvidkonto och du kan nar du vill féra dver pengarna till ditt
kopplade bankkonto. Tidpunkten for avyttringen kan vara beroende av om handel pagar i din
portfélj. Avyttringen féljer aven innehavens normala handelsrutiner. Det innebar att det kan ta
viss tid innan ditt innehav &r avyttrat och medlen utbetalda till dig. Vanligen notera att det géller
30 dagars uppsagningstid for forvaltningen, aven om férvaltaren normalt kan avyttra din portfélj
snabbare an sa.

Handel i belopp som understiger portféljens lagsta kopbelopp

Alla fonder har en lagsta niva for kdporder, vanligtvis 100 kr. Om en fond exempelvis utgdr 2 %
av portfélijens malallokering, kravs en investering pa minst 5 000 kr i portfdljen for att kunna kopa
andelar i fonden. | detta exempel blir 5 000 kr portféljens lagsta kdpbelopp. Som kund har du
mojlighet  att  investera | portféllen dven med mindre belopp an detta.

Vid insattningar eller manadssparande som understiger portfoljens lagsta kopbelopp kommer vi
att paborja investeringar i de fonder som har storst vikt eller som avviker mest fran den énskade
fordelningen. Allteftersom ditt kapital dkar genom nya insattningar, vardeutveckling eller
rebalansering, képer vi in resterande fonder for att narma oss malférdelningen. Under tiden kan
fordelningen i din portfolj tillfalligt avvika fran den avsedda placeringsstrategin. Vid varje
insattning/kop i portfolien kommer vi att efterstrava mélférdelningen for portfolien genom att
prioritera kop i den fond/fonder som behdvs mest utifran dina befintliga innehav.

Risker med investeringar i finansiella instrument

Investeringar i finansiella instrument &r forknippade med ekonomisk risk. Det &r du som investerare
som sjalv ansvarar for risken med dina investeringar och méste séledes sjalv skaffa dig kannedom
om instrumentens egenskaper och risker.

Vérdet pa det belopp som investeras inom ramen for portfdljfdrvalining kan bade 6ka och minska.
Max Matthiessen Véardepapper AB lamnar inte ndgon garanti om att det investerade beloppet
aterbetalas i dess helhet eller att resultatet av portféljférvaltningen medfor en viss avkastning.
Aven om det inom ramen for portféljférvaltningen &r Max Matthiessen Vardepapper AB som
beslutar om vilka investeringar som ska goras, sker alltsd investeringarna pé kundens egen risk.
Mot den bakgrunden &r det viktigt att kunden satter sig in i de villkor som géller for
portfoljfférvaltningen och de 6vriga investeringstjanster som Max Matthiessen Vardepapper AB
tillhandahaller samt de risker som en investering i portféljférvaltningen medfor. Max Matthiessen
Vardepapper AB tillhandahdller ett webbgranssnitt dar kunden bland annat kan félja
portfoljfférvaltningen och vardeutvecklingen. Det &r viktigt att kunden kontinuerligt 6vervakar
vardeforandringar och transaktioner pa kundens konto/depé och reagerar genom uttag av likvida
medel om det &r nddvandigt for att minska risken for forluster i de placeringar som omfattas av
portféljfférvaltning.

Mer om integrering av hallbarhetsrisker, framjandet av miljorelaterade eller

sociala egenskaper och om hallbar investering
EU stéller harda krav pa individualisering och rapportering av aktdrer som marknadsfér sina
produkter som hallbara, vilket vi tycker &r bra. Tyvarr kan vi dock inte idag anpassa dessa
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portfoljer utefter kundspecifika preferenser. Det innebar att denna finansiella produkt inte beaktar
EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Max Matthiessen Vardepapper AB tillampar dock ett internt riskregelverk som innebér att minst
75 % av exponeringen ska ske i fonder som klassificerats som artikel 8 eller 9 enligt EU-
regelverket SFDR (disclosureférordningen). Utdver det genomlyser férvaltningen samtliga
innehav i portféljerna utifrdn hur de beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (PAl). Genomlysningen ligger till grund fér férvaltningens 1opande
beddmning av de vasentliga hallbarhetsrelaterade risker och handelser som paverkar eller
riskerar att paverka den ekonomiska tillvaxten, marknadsklimatet och flodet av kapital negativt.
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