Marknadspuls

Aktiemarknaderna har under de senaste ménaderna uppvisat en péataglig volatilitet, drivet av en véxande
oséakerhet kring den amerikanska administrationens utrikespolitiska inrikining — sarskilt vad géller

handelsrelationer och sakerhetsstrategier utanfér USA.

Det frekventa och ofta motsagelsefulla nyhetsflodet kring nya tullatgarder, framférhandlade handelsavtal samt
eskalerande geopolitiska spanningar har bidragit till osé&kerhet bland investerare och kraftigt ékade
marknadsrdrelser. Den initiala reaktionen var breda kursfall pa varldens borser, men detta fdljdes av en stark
aterhdmtning under senare delen av méanaden, da vissa politiska signaler tolkades som mer samarbetsinriktade.

Vér syn ér att de fundamentala drivkrafterna for aktiemarknaden — sasom vinsttillvéxt, likviditet och rantenivaer —
fortsatt ar stodjande pa langre sikt. Daremot réknar vi med att marknaden pa kort sikt kommer att fortsatta praglas
av hog kéanslighet for nyhetsflddet, dar politiska utspel snabbt kan fa genomslag i prissattningen.

Mot denna bakgrund rekommenderar vi en selektiv men langsiktigt orienterad investeringsstrategi, dar risken
hanteras genom diversifiering snarare an kortsiktiga marknadstajmingbesiut.

Var vy pa aktiemarknaden:

Vi har en langsiktigt positiv syn pa tillgangsslaget aktier
och med det en viss dvervikt aktier relativt andra
tillgdngsslag i en diversifierad portfl].

Var strategi i punkter:

Global tillvaxt pa gransen till recession
Basprognosen visar en global avmattning men inte
recession.

Amerikanska centralbanken avvaktar med
rantesankningar

Tullchocker 6kar inflationstrycket samtidigt som
tillvaxten bromsar in, vilket gor det svart for Fed att
agera. ECB forvantas fora en lattare penningpolitik.

Goda forutsattningar f6r globala aktier utanfér USA
Svagare dollar bidrar till goda forutsattningar for
exempelvis vissa tillvdxtmarknader och europeiska
aktier.

Strukturell férsvagning av dollarn Valutamarknaden
drivs inte langre av rante-differenser — minskat intresse
for dollartillgangar tyder pa ett djupare skifte som kan
halla i sig en langre tid.

Volatiliteten under 2025

Aktier har svangt dramatiskt under 2025 till féljd av
framforallt politisk osdkerhet. Osékerheten bestar men
beddms ha minskat.

Langsiktighet viktigare &n tajming

Att stanna investerad trots hog volatilitet tenderar att
vara en god strategi. Missar man de basta dagarna pa
borsen far det stor paverkan pa den langsiktiga
avkastningen.

Diversifiering ar nyckeln till motstandskraft vid hog
volatilitet

Ett aktivt, brett och globalt férdelat sparande — med
olika tillgangsslag och geografier — starker portféljen i
osékra tider.
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Marknadsperspektiv
Fortsatt behov av balans och flexibilitet

Aktier

Europeiska aktier beddms ha goda férutséattningar att Prognoser for tillgangsslag

utvecklas starkt relativt andra marknader, bland annat -0+
tack vare stabila utdelningar och attraktiva Totala Aktier [ ]
varderingar. Langsiktiga tillvéaxtteman, sdsom grén Amerikanska [ ]
omstallining och teknologisk utveckling, fortsatter att Europeiska [ ]
erbjuda mdjligheter globalt. Den svenska kronans JTZT:;;I::arknader =
starkning har dock paverkat av-kastningen negativt Slobale Sméboing ]

pa utlandska investeringar under den senaste

. Aggregata obligationer
perioden.

Statsobligationer -
Foretagsobligationer med hogt
kreditbetyg

Rantor Hogavkastande foretagsobligationer
Rantemarknaderna praglas av fortsatt osakerhet. | Skuldinstrument pé tillvaxtmarknader | .
. ° . o " . o hérdvaluta
USA ligger langa rantor kvar pa en hég niva, medan ‘ ‘
. . . Aktiemarknader: Energi -
europeiska och brittiska rantepapper kan locka - Aktiemarknader: halso. och .
investerare som sdker alternativ med stabilare siukvérdsindustrin

avkastning och lagre risk.

Valutor

Dollarn har forsvagats, vilket tyder pa att investerare borjar omférdela sitt kapital. Istéllet for att placera pengar i USA
sOker manga nu tryggare alternativ — tillgangar som historiskt sett har behéllit sitt varde under oroliga tider. Det
handlar till exempel om japanska yen, schweiziska franc och guld, som ofta betraktas som stabila val nar
osékerheten pd marknaden okar.

Strategier for att hantera marknadsvolatiliteten

Aret har hittills praglats av kraftiga bérssvangningar och snabba kast i investerarnas riskaptit. Lag likviditet i
marknaden har forstarkt dessa rorelser, samtidigt som osékerheten kring det politiska och ekonomiska laget bidrar
till ett brett spann av mojliga utfall framat.

Langsiktighet och riskspridning i focus

Historien visar att mycket av arets avkastning ofta samlas till ett fatal enskilda dagar. Att férsdka tajma marknaden ar
darfor riskabelt och kan leda till att man missar dessa viktiga uppgangar. Istallet rekommenderar vi en strategi som
bygger pa langsiktighet, riskspridning och flexibilitet.

Genom att kombinera olika typer av tillgangar, kan portféljer byggas for att béttre std emot svangningar och
samtidigt fAnga upp mojligheter som uppstar.
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Makroperspektiv

En virld i avmattning men inte i fritt fall

Tillvaxtutsikter

Véarldsekonomin fortsétter att bromsa in, men utsikterna
pekar inte pd en bred global recession i nulaget. | USA
syns tidiga tecken pa avmattning inom hushallens
konsumtion och arbetsmarknaden, men det aterstar att
se om dessa signaler bekréftas i bredare ekonomisk
statistik under de kommande manaderna.
Internationella organisationer har reviderat ner sina |
tillv&xtprognoser, vilket stérker bilden av att den globala

ekonomin gar in i en fas av lagre tillvéxt.

Penningpolitik och geopolitik

De senaste veckorna har den geopolitiska risken lattat

nagot sedan USA och Kina tillfalligt pausat sina tullar

mot varandra. Aven om avtalet &r tidsbegrénsat, Fbunkes pragra fr eyrisien ook K

minskar det kortsiktigt risken f6r att handelskonflikten

ska fordjupas ytterligare. Detta skapar ett visst andrum

for centralbankerna, sarskilt i USA och Europa, som

tidigare behévt balansera mellan vikande tillvéxt och

fortsatt inflationsrisk. r——

| Europa fortsétter centralbanken sin mer mjuka /
hallning genom rantesankningar, samtidigt som den
svenska Riksbanken har fatt ¢kat utrymme att agera
efter att inflationstrycket minskat nagot mer an véantat.
Penningpolitiken globalt praglas fortsatt av forsiktighet
och osékerhet kring hur snablbt och hur mycket
réntorna kan sénkas utan att ater vacka inflationsoro.

Recessionsrisk och marknadsoro

Beddmningen av recessionsrisken ar fortsatt osadker,
men den tillfalliga uppgdrelsen mellan USA och Kina &r
ett positivt steg som minskar risken p& kort sikt. Anda
kvarstar flera orosmoln, inte minst kopplat till den
finansiella marknadens ké&nslighet fér nya geopolitiska
utspel eller svagare tillvaxtsignaler.
Marknadsvolatiliteten &r fortsatt hdg och investerare
visar generellt storre férsiktighet, vilket skapar ett
svarbeddémt marknadsklimat.

Rapporten har tagits fram av Max Matthiessens
Investeringsavdelning

Max Matthiessen Vardepapper AB ("MMVP") &r ett vardepappersbolag med tillstand att bedriva vardepappersrorelse. MMVP &r registrerat hos
bolagsverket och star under Finansinspektionens tillsyn. Innehéllet i denna nyhetsnotis ar av generell karaktar och tar inte hansyn till din ekonomiska
situation, ditt syfte med investeringar eller andra specifika behov och utgér darmed inte ett investeringsrad. Innehéllet ska inte heller betraktas som en
investeringsanalys eller en investeringsrekommen-dation. Placeringar i finansiella instrument &r férknippade med ekonomisk risk. Du ansvarar sjalv for
risken med dina investeringar och maste séledes sjalv skaffa dig kdAnnedom om instrumentens egenskaper och risker. MMVP tar inte ansvar for den
skada som kan uppkomma pa grund av fel eller brister i den lamnade informationen. Asikter och uttalanden i nyhetsnotisen, som kommer fran for
MMVP utomstédende personer, delas inte nodvandigtvis av MMVP. Innehéllet i nyhetsnotisen &r skyddat av upphovsratt och far inte kopieras,
distribueras eller publiceras utan MMVP:s tillstand.
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